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NIRE N° 35,300.150.08.

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA,

REALIZADA EM 5 DE JUNHO DE 2006

I. DATA, HORARIO E LOCAL - Dia 5 de junho de 2006, as 10:00 h., na sede social
da Companhia, localizada na Cidade de Sio Caetano do Sul,. Estado de S3o Paulo, na
Rua Amazonas, 439, 1o andar, Centro. II. PRESENGA - Acionistas representando a
totalidade do capital social, ficando dispensados, conseqiientemente, os Editais de
Convocacgio, de acordo com o pardgrafo 4° do artigo 124 da Lei 6.404/76. IIL. MESA
DIRIGENTE - Wilson Masao Kuzuhara, Presidente; Milton Roberto Pereira, Secretario.
IV. DELIBERAGCOES - Por unanimidade, foi aprovada a emissdo pulblica das
Debéntures a sequir caracterizadas, ficando autorizados os Diretores a proceder ao.
respectivo registro perante a Comiss3o de Valores Mobilidrios, bem como contratar
quaisquer servigos, inclusive instituicdes financeiras para a colocacdo das debéntures,
e assinar quaisquer documentos ou aditamentos, inclusive a escritura de emisséo,.
delegando-se ao Conselho de Administragdo a competénclia para proceder a eventuais
alteracgles e ajustes nas condicBes de emissdo das debéntures, nos termos do artigo.
59, da Lei n.0 6.404/76:

1. CARACTERISTICAS DA OFERTA

1.1 Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribuig&o pdblica (*Oferta"), sob o
regime de garantia firme para as Debéntures da Primeira Série e para as
Debéntures da Segunda Série e regime de melhores esforcos para .as
Debéntures da Terceira Série, com intermediacdo de instituicdes financeiras

integrantes do sistema de dist buigéo de valores mobilidrios, ndo existindo

reservas antecipadas, lotes| minlmos ou maximos, devendo a Oferta ser
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efetivada de acordo com o rebuliddo dd Procediinénto de Bookbuilding

(conforme definido abaixo). A Oferta serd realizada ainda que somente sejam
colocadas as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série.

Coletas- de intencBes de investimento (bookbuilding).  Sera .adotado o
procedimento de bookbuilding, organizado pela instituicdo lider da Oférta
("Coordenador Lider" "): por meio da coleta de intencSes de investimento, nos
termos dos pardgrafos 10 e 20 do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucio CVYM
n:% 400/03, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos,
para a definicdo da existéncia das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série e, tendo sido confirmada a existéncia das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda ‘Série, para (em

conjunto, "Procedimento de Boo kbuilding"):

1. a definicdo da quantidade de Debéntures da Primeira Série efou de

Debéntures. da Segunda Série, observado que o somatério das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série ndo
Poderia exceder’ R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) e nem
100.000 (cem mil) Debéntures (sem considerar ‘as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicianais {conforme definidos abaixo));
-

II. a definicgdo da Remuneragdo do Primeiro Periodo da Primeira Série
(conforme definido abaixo), e/ou a defini¢do dos Juros Remuneratdrios
da Segunda Série (conforme definido abaixo).

O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado pela assembléia
geral ou pelo conselho de administracio da Companhia e serd divulgado nos
termos do pardgrafo. 2¢ do artigo 23 da Instrugdo CVM n.° 400/03).

Prazo de subscriggo. Respeitadas (I) a concessio do registro da Oferta pela
CVM; (ii) a publicacdo do antincio de inicio da Oferta ("Andncio de Inicie"); e
(i) a disponibilizagéio do prospecto/definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo™)
aos investidores, as Debéntures serdo. bscritas, a qualquer tempo, em até
6 (seis) meses contados da data d publicagdo do Antincio de Inicio.
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Forma de subscricdo. As Ded:eqmres se;ag substri.'cas por meio dos

procedimentos do SDT e da CETIP,

Forma de mtegrahza_ga_o,. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da

subscrigdo ("Data de Integralizacic") e em moeda corrente nacional, sendo

que:

I: as Debéntures da Primeira Série serdo integralizadas pelo Valor Nominal
(conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragdo ‘do Primeiro
Periodo da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emiss@o (conforme definido abaixo) até a Data de Integralizagdo;

II. as Debéntures da Segunda Série serfo integralizadas pelo Valor
Nominal, acrescido da Remuneracdo da Segunda Série, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagdo;
e

IIl.  as Debéntures da Terceira Série serdo integralizadas pelo Valor Nominal,
acrescido da Remuneragdo da Terceira Série (conforme definido abaixo),
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a Data de
Integralizacdo, '

Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado
secundario por meio-do SND e do BovespaFix.

CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

Ndmero da emissdo. As Debéntures. representam a 12 (primeira) emissdo de
debéntures da Companhia.

Valor total da emissdo. O valor total da emissdo € de até R$3.000.000.000,00
(trés bilndes de reais) na Data de Emissdo, sem considerar o resultado do

Procedimento de Bookbuilding e o exercicio das Debéntures Suplementares e

das Debéntures Adicionais.
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Quantidade. Serdo etitidas ate: 3Q0. 009 Etrgzpntas‘ mlk) Debéntures, sem

considerar o resultado do Procedimento de Bookbun'dmg e o0 exercicio das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais,

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM n.o 400/03, a quantidade total das
Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais) poderd set acrescida de
até 45.000 (quarenta e cinco mil) Debéntures suplementares ("Debéntures
Suplementares"), equivalentes a até 15% (quinze por cento) das Debéntures
inicialmente ofertadas (sem considerar as Deb&ntures Adicionais), destinadas
exclusivamente a atender excesso de demanda que for constatade no decorrer
da Oferta, que poderd ser exercida pelo Coordenador Lider até a data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures Suplementares
poder§o ser Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda Série efou
Debéntures da Terceira Série.

Nos termos do pardgrafo 20 do artigo 14 da Instrucdo CVM n.o 400/03, a
quantidade total das Debéntures (sem considerar as Debéntures
Suplementares) poders ser acrescida de até 60.000 (sessenta mil)} Debéntures
adicionais ("Debéntures Adicio onais"), equivalentes a até 20% (vinte por centa)
das Debéntures inicialmente -oféertadas (sem considerar as Debéntures
Suplementares), que poderd ser exercida pela Companhia em comum acordo
com o Coordenador Lider até a data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding. As Debéntures Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira
Série, Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série.

Valor nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitério de R$10. 000,00

(dez mil reais) na Data de Emissgo ("Valor Nominal®).

Séries. A emissdo sera realizada em até trés séries, observado o item 1.2

acima, da seguinte forma:

L a primeira série serd composta por até 100.000 (cem mil) Debéntures,
no valar de até R$1 000.000.000,00 (um bilh&o de reais) na Data de

BresRogénio Perelra
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IL. a segunda série serd comppstq'por;al:e 1QU doq Ece:m mil) Debéntures,
no valor de até R$1.000. 000 000 00 (um b:lhao de reais) na Data de

Emissdo ("Debéntures da Sequnda Série" ) e

IIl.  a terceira série serd composta por 200.000 (duzentas mil) Debéntures,
no valor de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) na Data de
Emisséo ("Debéntures da Terceira Série").

A Companhia no podera colocar (i) as Debéntures da Segunda Série antes de

colocadas todas as Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo nio

colocado; e (ii) as Debéntures da Terceira Série antes de colocadas todas as

Debéntures da Segunda Série ou cancelado o saldo néo colocado.

Ressalvadas as referéncias especificas @s Debéntures da Primeira Série, s
Debéntures da Segunda Série ou as Debéntures da Terceira Série, todas as
referéncias as "Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as
Debéntures da Primeira Séfie, as Debéntures da Segunda Série e as
Debéntures da Terceira Série.

Forma. As Debéntures serdio emitidas sob a forma nominativa, escritiral, sem
emissgo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direita, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco
Bradesco S.A., prestador de servicos de escrituracdo e de barico mandatério:
das Debéntures ("Instituicdo Depositria®, cuja definicdo inclui qualquer outra
instituicio que venha a suceder a Instituicdo Depositéria na prestacio dos
servicos previstos neste item), e, adicionalmente, (i) para as Debéntures
custodiadas na CETIP, seré expedido por esta um relatério de posigéo de ativos,

-acompanhado de extrato em nome do debenturista, emitido pela instituicdo

financeira responsavel pela custédia. destes titulos; e (if) para as Debéntures
custodiadas na CBLC, sera expedido por esta relatério indicando a titularidade

das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.,

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em acdes.

Espécie. As Debéntures seréio da espécie Subordinada, nos terrios do artigo 58

da Lei n.® 6.404/76.
A %W A%EW
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2:8.1 Tendo em vista que as Debénture§ serdo dateSpécie shidndinada, nos termos

2.9

2.10

2,11

do pardgrafo 49 do artigo 60 da!:’Le.i"n.ﬂ%.:4‘0&}763 o_s..'.ll_mites- de emissdo
previstos no artigo 60 da Lei n.% 6.404/76 ndo se aplicam as Deébéntures.

Data de emissdo. Para todos os efeitos legals, a data de emissdo das
Debéntures sera 20 de abril de 2006 ("Data de Emissdo").

Periodo de Capitalizacso. Define-se "Periodo de Capitalizac8o" o intervalo de

tempo que se inicia na Data de Emissdo, no: caso do primeiro Periodo de

Capitalizaciio, ou na data prevista do pagamento da Remuneragdo (conforme
definido abaixo) (ou, no caso das Debéntures da Segunda Série, na data do
pagamento ‘dos- Juros Remuneratérios da Segunda Série) imediatamente
anterior, no caso dos demais Perfodos de Capitalizacdo, e termina na data
prevista para o pagamento da Remuneraciio correspondente ag periodo (ou, no
caso das Debéntures da Segunda Série, na data do pagamente dos. Juros
Remuneratérios da Segunda Série correspondente ao periodo). Cada Periodo

de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugﬁo-- de continuidade: O valor da

Remuneracéo serd agregado ao Valor Nominal das Debéntures para efeito de

apuragdo do saldo devedor das Debéntures. O pagamento da Remuneragéo

(ou, no caso das Debéntures da Segunda. Série, o pagamento dos Juros
Remuneratérios da Segunda Série) serd exigivel somente no final de cada
Perfodo de Capitalizacio, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos na
Escritura de Emisséo. '

Aguisicdo facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adguirir
Debéntures em circulaggo por preco ndo superior ao Valor Nominal, acrescido
da Remuneracgo, calculada pro rata temporis desde a Data de EmissS0 ou a
data do dGltimo pagamento da Remuneragdo até a data do seu efetivo
pagamento, observado o disposto no pardgrafo 20 do artigo 55 da Lei
n.© 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Campanhia poderso, a critério da
Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para

permanéncia em tesouraria nos terrhos leste item, se e quando recolocadas no.

mercado, fardo jus & mesma Remunéracio das demais Debéntures em

circulag3o.
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Encargos moratdrios. Ocorrendn ;mpantuah!iad'a nQ gagqmento de qualquer

s ‘C.

‘valor devido relativamente a qualguer- obrigagao decorrente da Escritura de

Emissdo, sobre ‘todos e quaisquer valores em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, (I) multa moratéria de 2% (dois por cento); (ii) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (iii) Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do

efetivo pagamento. ("Encargds Moratérios").

Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas na Escritura de Emissao ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos da Escritura de Emisséo
n&o Ihe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo aa atraso no
recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento. ‘

Local de pagamento. Os ‘pagamentos referentes &s Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos da Escritura

de Emiss8o serfio efetuados pela Companhia, por intermédio da CETIP ou da

CBLC, conforme .as Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC ou,
ainda, por meio da Instituicio Depositaria para os debenturistas que n#o
tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na CBLC.

2.14.1 Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou isencio tributifia, deverd

2.15

encaminhar a Instituicdo Depositaria, no prazo minimo de 10 (dez) dias Utels
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentag8o comprobatéria de tal imunidade ou isencdo tributaria,

Prorrogagéo dos prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao

pagamento’ de qualquer obrigagdo ppewjsta na Escritura de Emissdo até o

: 2, | ROgerio Pereira
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de S&o Paulo, sem nenhum acrescgmo 80s gafores»a sege;n Pagos; exceto pelos
casos cujos pagamentos devam"sfer' 'r.ealizados pela CEFIP ou pela CBLC,
hipétese em que somente: haverd prorrogagdo quando a data de pagamento
coincidir com. ferfados bancarios nacionais, sabados ou domingos, ou com

feriados bancarios na Cidade de S3o Paulo.

Vencimento antecipado. ‘Observade o disposte nos itens 2,16.1, 2.16.2 e
2,16.3 abaixo, 0 Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes objeto da Escritura de Emissdo e exigir o imediato
Pagamento, pela Companhia, do Valer Nominal das Debéntures em circulagéo,
acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do dltimo pagamento da Remunerag_'éo, canforme: o caso, até
a data do efetiva pagamento (e, ainda, no caso do inciso 1T abaixo, dos
Encargos Moratdrios, de acordo com 0 previsto no item 2.16.2 -abaixo),
independentemente de aviso, interpelacio ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos;

I (a) intervencdo ou liquidacio extrajudicial da Companhia; (b) pedido de
autofaléncia apresentado pela Companhia; (c) decretacdo de faléncia da
Companhia; (d) se permitido pela legislagdo, pedido de recuperagdo
judicial ou de recuperagio extrajudicial formulado ou iniciado: pela
Companhia; ou (e) dissolugdo, liquidagio ou extingdo da Companhia;
sendo que, 'em qualquer dos casos deste inciso, o pagamento das
Debéntures se subordinard ao pagamento dos demals passivos da
Companhia;

II; ‘néo pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal, da Remuneragio ou
de quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas datas
previstas na Escritura de Emissdo, ndo sanade no prazo de 2 (dois) dias
Gteis, contados das suas respectivas datas de vencimento, exceto pelo
disposto no ‘item 3.6 abaixo com relacic as Debéntures ‘da Primeira
Série e no item 4.5 abaixo fom Xelacio 3s Debéntures da Segunda
Série;

A
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ndo cumprimento, pela Companhia,;dg foda & ¢ gqa'lguer obrigagdo ndo
00 wes
pecunidria prevista na Escritura de Emissao, nao sanada em 30 (trinta)
dias, contados da data de recebimento de aviso escrito neste sentido:

que lhe for enviado pelo Agente Fiduciério;

vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia decorrente de
inadimplemento contratual, cujo valor individual ou agregado seja igual
ou superior @ R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), atualizados
anualmente desde a Data de Emissdo pela varlacio do IPCA (conforme
definido abaixo) (ou seu contravalor em outras moedas);

protesto Jegitimo e reiterado de titulos contra a Companhia ou
constituicdo em mora da Companhia por atraso no pagamento de
obrigacdes, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de teais), atualizados anualmente
desde a Data de Emissdo pela variagio do IPCA (ou seu contravalor em
outras moedas); exceto se, no prazo-de até 30 (trinta) dias contados da
data do protesto ou da constituicio em mora, conforme o caso, tiver
sido comprovado ao Agente Fl’duci_énfitb' que {a) o protesto ou a
constituicdo em mora foi efetuado por erro ou mé-fé de terceiro; (b) o
protesto ou a constituicdo em mora foi cancelado; ou (c) o valor do(s)
titulo(s) protestado(s) ou da obrigacdo em mora foi depositado em
juizo;

tran’sfeféncia do' controle aclonario, tal como definido em lei, da
Companhia para pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam suas
controladoras, diretas ou indiretas, ou para pesscas juridicas que ndo
sejam suas controladas ou sujeitas a controle comum, diretas ou
indiretas; ou

pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros sobre capital préprio
ou qualquer outra participagdc no lucro estatutariamente prevista,
exceto pelo pagamento do djvid
artigo 202 da Lei n.0 6404/76, caso a Companhia ‘esteja inadimplente

ndo minimo. obrigatério previsto no

ks
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com relagdo as suas obngagoes pet:LmI%r@s .plie\:i'stas' na Escritura de

Emissé&o,

2.16.1 Ocarrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos I e II do item 2.16
acima, que deverdo ser imediatamente informados: pela Companhia ao Agente
Fiducidrio, as Debéntures  tornar-se-3o automaticamente v_encn_d_as,_
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

2.16.2 Qcorrendo quaisquer dos demais eventos previstos no item 2.16 acima (que
ndo sejam aqueles previstos no item 2.16.1 acima), que deverio ser
Imediatamente ‘informados pela Companhia aoc Agente. Fiduciario, e estando
estes eventos ainda ndo sanados, o Agente Fiduciario deverd, inclusive para
fins .do disposto na Escritura de Emissdo, convocar, no prazo méaximo de
5 (cinco) dias: dteis contados da data em que for constatada sua ocorréncia,
assembléias de debenturistas, a realizarem-se no prazo minimo previste em lei,
Se, nas referidas assembléias de debentunstas, debenturistas representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série
em circulagdo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures. da ‘Segunda
Série em circulacdo ou 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da
Terceira Série em circulacio, conforme 0 caso, decidirem por nd3o considerar o
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo deverd
declarar o vencimento antecipado das. Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o
€aso; caso contrdrio, ou em caso de: ndo instalagdo, em segunda ‘convocacao,
das referidas assembléias de titulares das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, confarme o
caso, o Age_nt_e Fiduciatio deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso.

2.16.3 Na ocorréncia do vencimento antecipade das Debéntures da Primeira Série, das

Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o

caso, a Companhia obriga-se a efetua’ o, pagamento do Valor Nominal das

210
presante copie conforme \
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Remuneracdo da Primeira Série, iia..ﬁlémanéraéﬁo :dai 'é:'zblmda Série ou da
Remuneracio da Terceira Série, 'c:;nf;-l:ne 0. caso '_(__e_,. no .caso do inciso II .do
item 2.16 acima, dos E_ncargo_s.Mpratér_ios,-.calcu:[a;'_iqs a partir da data em que
tals pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro rata temporis
desde a Data de Emiss&o ou a data do Gitimo pagamento da Remuneracio, até
a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Companhia rios termios da Escritura de Emissdo, em até 10 (dez)
dias (teis contados de comunicagdo neste sentido, enviada pelo Agente
Fiducidrio a Companhia, sob pena de, em ndo o. fazendo, ficar obrigada, ainda,
a0 pagamento dos Enca rgos Moratérios,

Publicidade. Exceto o Antincio de Inicio, o antincio de encetramento da, Oferta
("Andncio de Encerramento™ , 0 aviso ac mercado & que & refere o artigo 53
da Instruciio CVM n.2 400/03 e eventuais outros avisos aos investidores que
sejam publicados até a data de publicacio do Andincio de Encerramento, ‘que
somente serdo publicados no jornal "Valor Econdmico”, edicdo nacional, todos
0s atos e decisdes relativos as Debéntures deverso ser comunicados, na forma
de aviso, no Didrio Oficial do Estado de S8o Paulo e no jornal "Didrio do
Comeércio", sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado,
devendo os prazos para manifestac8o dos -debént'urista's__, caso seja necessério,
obedecer ao disposto na legislagdo em vigor, na Escritura de Emissd0. ou, na
falta de disposicdo expressa, ser de; no minimo, de 10 (dez) dias (Gteis
contados da data da publicacio do aviso. A Companhia podera alterar os
jornais acima por autros jornais de grande circulagdo, mediante comunicagio
por escrito ao Agente Fiducidrio e a pu blicag&o; na forma de aviso, nos jornais a
serem substituidos,

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE

Quahtidade. SerSo emitidas até 1 00.000 (cem mil) Debéntures da Primeira
Série.

Prazo e data de vencimento. Sujeito @o disposto no item 3.6 abalxo, as

Debéntures da Primeira Série terfio prazp de Yencimento de 10 (dez) anos,

Autgniiep a presanig Gapin canfanme ‘;S\\.
a origing! gpressntade, dou fé. 1_}
vy
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contados da Data de Emissgo, veneendo—sez :_Soft'a.qtd:, §:r§' 0 de abril de 2016

("Data de Vencimento da Primeira Séri ")

Perfodos de vigéncia das caracteristicas das Debéntures da Primeira Série. As
caracteristicas das Debéntures da Primeira Série poderdo ser alteradas ao
término de determinados periodos, conforme deliberado pelo conselho de
administracdo da Companhia nos termos da Repactuacdo da Primeira Série
(conforme definido abaixo) ("Periodo da Primeira Série"). Durante cada Periodo
da Primeira Série, . as' caracteristicas das Deb&ntures da Primeira Série
permanecerdo inalteradas. O Pprimeiro Periodo da Primeira Série tera infcio na
Data de Emissdo & encerramento em 20 de abril de 2011 ("Primeiro Periodo da
Primeira Série"). Cada Periodo da Primeira Série subseqliente ao Prjmerro
Petiodo da Primeira Série terd inicio no ditimo dia do Periodo da Primeira Série
anterior e encerramento conforme vier a ser deliberado pelo conselho de
administracio da Companhia nos termos da Repactuagdo da Primeira Sérig,
sendo certo que o prazo final do ultimo. Perfodo da Primeira Série coincidird com
a Data de Vericimento da Primeira Série.

Pagamento do Valor Nominal. Sujeito ao disposto no item 3.6 abaixo, o Valor
Nominal das Debéntures da Primeira Série serd pago em 1 (uma) unica parcela
na Data de Vencimento da Primeira Sétie.

Remuneragéo. Sobre o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série

incidirde:

I durante o Primeiro Periado da Primeira Série, desde a Data de Emiss&o
ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizacio imediatamente
anterior, conforme ¢ caso, até a data de seu efetivo. pagamerito, juros
remuneratérios correspondentes 3 variag8o acumulada das taxas médias
didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, ‘"over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cingiienta e dois) dias (teis, calculadas e divulgadas

diariamente pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua pégina

ha Internet (http: flwww.cetip.com.br) | ("Ta DI"), calculada de forma

exponencial e cumulativa pro rata te poris por dias (teis decorridos;,

ogério Pereira
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acrescida ou capitalizada s dgf'_mfia'}.s:iy'reﬁé)iai'gq_uivalen__te a um
determinado percentual, _bé?é"iéz (c?uzentos e cinﬁhﬁenta e dois) dias
dteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding
("Refntiner . . 5 Primeira Séri": e

11, para os) Periodo(s) da Primeira Série subseqliente(s) ao Primeiro
Periodo da Primeira ‘Série, a taxa de remuneragdo prefixada ou
pés-fixada, acrescida ou ndo de sobretaxa, cujo periodo de incidéncia,
intervalo de pagamento e respectivo(s) percentual(is) for definido pelo
conselho de administraciio da Companhia nos termos da Repactuacip da

Primeira Série ("Remuneracio dos Demais Periodos da Primeira Série" e,

em conjunto com a Remuneracdo do. Primeiro Pen’_od_o‘ da Primeira Série,
"Remunerac8o da Primeira Série").

Sujeito ao disposto no item 3.6 abaixo, a Remuneragéo do Primeiro Perfodo da

Primelra Série sera Paga anualmente a partir da Data de Emiss3o, ocorrendo o
primeiro pagamenta ém 20 de abril de 2007 e, o (ltimo, na data de término do
Primeiro Periodo da Primeira Série.

A Remuneragdo do Primeiro Perfodo da Primeira Série sera calculada de acordo
com aseguinte férmula:

J = VN x (Fatorjuros - 1), onde:

J=  valor da Remuneracdo do Primeiro Perfodo da Primeira Série devida no
final de cada Periodo de Capitalizacsio, calculado com 6 (sels)
Casas decimais, sem arredondamento;

VN = Valor Nominal, no inicio-de cada Periodo de Capltalizagdo, calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorluros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacio acrescido da
sobretaxa, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatoruros = (FatorDI x FatorSpread), ande:

entual aplicado, da data
té a data de célculo

FatorDI = produtorio das Taxas DI com usoldo o
de infcio de capitalizagdo, inclisive,

s

7o N\
Autenti te coga conforme \Q
a origihal apresentado, dou fé. \
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exclusive, c;ajculac{t; 50:m - JCOM dasas  decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[l +‘~[ TDIk x—p—)]

nDI = ndmero total de Taxas DI, sendo "nDI" um nimero inteiro;

TDI L . . _ _
Tl Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,

com arredonda mento, da seguinte forma:

Ak

: DI \252
TDI = —-—L‘f‘f *'f i .
k [100 J ; onde:

k = 1, 2; wog N

DIy= Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzeritos e cingiienta e dois)
dias Gteis, calculada e divulgada pela CETIP, refererite ao dia "k" F

di = nlimero de dias (teis correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI,
sendo "di" um nimiero inteiro; e

p=  100,00;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos acrescida ac rendimento,
calculada com 9 (nove) casas decima is; com arredondamento;

DP
spigad, 2 lov
e _ spread N
FatorS d= +1
Hhse ( 100 )
* 4 onde:
spread = sobretaxa, na forma percentual ao ano, informada com

4 (quatro) casas decimais, definida de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding;

N'= ndmero de dias representativo da [sobretaxa, de 252 (duzentos e
cinqlienta e dois) dias (teis;

DE NOTAS DE SAQ PAULO
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n=  nimero de dias (teis eritre o Eaﬁa Ho :pl’o:!ﬁno pagamento de
Remuneracio do ane;ro beriodo da Primeira Série e a data. do
Pagamento de: Remuneragdio do Primeiro Periodo da Primeira
Série anterior, sendo "n" um niimero inteiro;

DT = nlmero de dias (teis entre a data de pagamento de Remuneracdo do
Primeiro Periodo da Primeira Série anterior e a préxima data de
pagamento de Remuneracio do Primeiro Periodo da Primeira.
Série, sendo "DT" um ndmero inteiro;

DP

ndmero de dias (teis entre a dats de pagamento de Remuneragdo do.
Primeiro Periodo da Primeira Série anterior e a data atual, sendo
"DP* um ndmero inteiro,

A Taxa DI deverd ser utilizada consnderando idéntico ndmero de casas decimais
divulgado pelo érgdo responsavel pelo seu calculo.

_ _ ' [}-F(TD_I XTJ]
O fator resultante da expressao : 100 € considerado com.
16 (dezesseis) casas decima Is sem arredondamento,

) 1+[TDI % )J
Efetua-se o produtério dos fatores dia"rios-[ ¥ 100 | sendo que, a cada
fator didrio acumulado, trunca-seé o resultado com 16 (dezesseis) casas,
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim.por diante até o dltimo

«cohsiderado.

Uma vez os fatores didrios estando acumulados, consjdera-se o fator resultante
Fator DI com 8 (oito) casas decimais, com arredonidamento..

Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacBes pecunidrias decorrentes
das Debéntures da Primeira Série, ndo houver apuracio efou divulgacio da
taxa de remuneracdo que seja utilizada no calculo da Remuneragdo da Primeira
eira\Série a dltima taxa de
remuneragdo divulgada oficialmente, n& devidas: quaisquer
compensagdes financeiras entre a Companhia e|os titulares das Debéntures da
Primeira Série, quando da divulgagdo posterior\ da taxa de remuneracdo que

Série, serd aplicada as Debéntures da Pri

&T' Robpério Pereira
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gelo de autenticidade
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serla aplicdvel. Em caso. de aus‘énci-a-cia dp;urat,'sd. éﬁéu div.';.zlzg'a:g_;éo da taxa de
remuneracdo por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a
sua divulgagdo ou, imediatamente, em caso de extingdo da taxa de
remuneracdo ou de impossibilidade de aplicago da taxa de remuneragdo por:
imposicdo legal ou determinagdo- Judicial, que, em qualquer dos casos, seja
considerada no célculo da Remuneragio da Primeira Série, referida taxa de
remuneracio deverd sar ‘substituida pelo substituto determinado: legalmente
para tanto. No caso de n&o haver substitutg legal da referida taxa de
remuneracdo, o Agente Fiducidrio devers convocar assembléia dé titulares das
Debéntures da Primeira Série, a ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte)
dias contados da data de término do praze de qualquer um dos eventos
previstos no inicio deste item, para deliberar, de comum acordo com a
Companhia, o novo pardmetro de remuneracio das Debéntureés da Primeira
Série, pardmetro este que:deverd preservar o valor real e os mesmos nivels da
Remuneracdo da Primeira Série entdo em vigor, Caso titulares das Debéntures
da Primeira Série, reunidos em assembléia, representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo; néo aprovem o pardmetro proposto pela Companhia, sera aplicada
automaticamente no lugar da referida taxa de remuneracdo, a taxa média dos
financiamentos diarios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema
Especial de' Liquidacio e Custédia ~ Selic. Até o momento da definigio ou
aplicag8o, conforme o caso; do novo pardmetro, serd utilizada a Ultima taxa de
remuneracdo divulgada oficialmente, acrescida dos percentuais au sobretaxas
aplicdveis, calculada pro.rata temporis desde a data do evento até a data da
definicSo ou aplicagéo,. conforme o caso, do novo pardmetro (observado que se,
durante tal periodo, tenha ocorrida o vencimento de alguma obrigagdo
pecunidria das Debéntures da Primeira Série, a data de vencimento de tal

obrigagéo serd automaticamente postergada para o 20 (segundo) dia (til
contado da data da definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo

pardmetro).

Postérgacdo do pagamento do Valor Nominal] da emuneracdo da Primeira

Série, de demais encargos ou de valores de resgate aquisicdo. Nos termos

Regério Pereira
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da Resolucdo h.o 2.837, de 30de :riaic:;;lg 280 ,-,ﬁo 'Cangé.!hc'o Monetério
Nacional, as obrigacdes pecunidrias estabelecidas na Escritura de Emissdo para

as Debéntures da Primeira Série, incluinde pagamento do Valor Nominal, da
_Rem'unera_ga?'b- da Primeira Série, de demais encargos ou de valores de resgate
OU aquisicdo: das Debéntures da Primeira Série, serfio automaticamente.

prorrogadas se tais pagamentos implicarem em desenquadramento da
Companhia e/ou do Banco Votorantim S.A. em relacdo aos niveis de Patriménio
Liguido Exigido e demais limites operacionais: estabelecidos na regulamentagdo.

em vigor editada pelo Conselho Monetdrio Nacional efou Banco Central do

Brasil, caso em que o respectivo pagamento serd prorrogado até a data em que.
a Companhia efou o, Banco Votorantim S.A. estejam enquadrados em relacdo a
tais niveis, '

Repactuagdo. Na data de término de cada Perfodo da Primeira Série (sendo
que a primeira ocorréncia serd na data de término do Primeire Periodo da
Primeira Série, ou seja, em 20 de abril de 2011), as caracteristicas das
Debéntures da Primeira Série vélidas para o Perfodo da Primeira Série
subseqtiente serdo deliberadas pelo conselha de administracio da Companbhia,

incluindo ("Repactuacio da Primeira Série"):

o prazo do Periodo da Primeira Série subseqiiente;

. amodalidade e o percentual da taxa da Remuneragdo da Primeira Série
(ebservado o disposto no incise II do item .3.7.1 abaixo) e, se houver, de
prémio, para o Petigdo da Primeira Série subseqiiente;.

III.  a existéncia ou ndo de amortizagdo das Debéntures da Primeira Série,
durante o Periodo da Primeira Série subsegliente; e

v. a periodicidade de pagamento da Remuneragdo da Primeira Série, e, se
houver, do prémio e da amortizacio das Debéntures da Primeira Série,
durante o Periodo da Primeira Série subsegiiente.

Aule,
I'npessontado, doy f4.
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3.72.1 A Repactuagao da Primeira Série ::{e\:el;a qbservar e, tids ‘seguintes
procedimentos, a critério da Companhia:

I primeiro procedimento:

(a)

(b)

(c)

até o 79 (sétimo) dia atil anterior & data de encerramento de
cada Perfodo da Primeira Série, o conselho de administracdo da
Companhia deverd deliberar sobre as caracteristicas da
Repactuagdo da Primeira Série;

até o 60 (sexto) dia Util anterior 3 data de encerramento: de cada
Periodo da Primeira Série, deverdo ser comunicados aps

debenturistas e, em especial, aos titulares das Debéntures da
Primeira Série, de acordo com os termos e condicBes de aviso a
ser publicado nos termos do item 2.17 acima, (i) as

caracteristicas-da Repactuagdo da Primeira Série deliberadas pelo
conselho de administracio da Companhia nos termos da
alinea (a) ‘acima; e (i) o prazo, que ndo poderd ser inferior a
5 (cinco) dias Uteis contados da data da publicagdo do aviso a
que se refere este inciso e ndo poders exceder a data de
encerramento do respectivo Periodo da Primeira Sérle, para.

'mamfestat;ao dos titulares das Debentures da Primeira ‘Série

")

os titulares das Debéntures da Primeira Série deverdo, no prazo
fixado no Aviso de Repactuacdo da: Primeira Série, por meio do

SND ou do BovespaFix, conforme as Debéntures da Primeira

Série 'de sua titularidade estejam custodiadas na CETIP ou na
CBLC ou, ainda, por meio da Instituigio Depositdria para as
Debéntures da Primeira Série de sua titularidade: que ndo estejam
custodiadas na CETIP ou na CBLC, manifestar que ndo aceitam as
caracteristicas da Repactuagdo da Primeira Série descritas no
Serie, .sendo que a falta. de

Avlso de Repactuacio da

Aviso de Repactuacio da Primeir

manifestagdo no prazo fixado -

Primeira Série ou a manifestacso |relativh a ‘somente parté das

TICA
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Debéntures da Primeira s5¢id de cﬁaé fortitd I, '9€ra considerada
aceitacdo, com relagéo &s Debéntures da Primeira Série que ndo
forem indicadas, as caracteristicas da Repactuacio da Primeira
Série; e

Sujeito ao disposto no item 3.6 acima, a Companhia obriga-se a,
na data de €ncerramento do respectivo Perfodo da Primeira Série,
adquirir ou resgatar as Debéntures da. Primeira Série, pelo Valor
Nominal acrescido da Remuneracio da Primeira ‘Série aplicavel,
calculada pro rata temporis até a data da aquisigdo ou resgate,
dos titulares das Debéntures da Primeira Série que ndo aceitarem
as caracteristicas da Repactuacio da Primeira Série deliberadas
pelo conselho de administracio da Companhia nos termos da

alinea (a) acima e que se manifestaram de acordo com o disposto

na alinea (c) acima. A aquisicdio ou resgate ndo sers acrescido

de prémio de qualquer natureza. No caso de aquisicdo, as

Debéntures da Primeira Série adquiridas pela Companhia
poderdo, por opcio da Companhia, ser mantidas em tesouraria,
cariceladas ou vendidas a terceiros, a qualquer tempo. As
Debéntures da Primeira Série adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus & Remunerac8io da Primeira
Série em vigorna data de recolocacdo no mercado; e

II. segundo procédimento:

(2)

até o 79 (sétimo) dia Gtil anterior a data de encerramento de

€ada Periodo da Primeira Série; o conselho de administragdo da
Companhia .deverd deliberar sobre as caracteristicas da

Repactuagdo da Primeira Série, exceto pela nova taxa da

Remuneragdo da Primeira Série, que serd determinada por meio

de procedimento de coleta de i

DE NOTAS DE
Badare, 386 andaf
AUTENTICAC)
Autentice a [presants copls conforme R\\
3 ofiging! gnrogantady. dou f8. AR
\
V!
/

& - .

Bl nw, . Rogerio Pereira

C4Avgs, . SB/Alido's mente com o
= 92g,5Selo de |autenticidade

- =-{SELOS PAGOS ROR VERBA- AUT. R$3.10



(b)

()

Série; sendo que a falta de
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acordo. com os termos e _eppch;peSogue-d?ever?o tonstar do Edital
de Repactuagdo da Primeira Série (conforme definido abaixo);

até o 69 (sexto) dia dtil anterior & data de encerramento de cada
Periodo ‘da Primeira Série, deverdo ser comunicados aos
debenturistas e, em especial, aos titulares das Debéntures da
Primeira Série (i) em forma de aviso a ser publicado nos termos
do item 2.17 acima, as caracteristicas da Repactuagdo da
Primeira Série deliberadas pelo conselho de administrag¢do da
Companhia e a realizagdo do Leildo de Repactuagdo da Primeira
Sene nos termos da alinea (a) aclma, e (ii) em forma de edital

i 3 i rie") a forma e o prazo,
que ndo poderd ser {nferior a 5 (cinco) dias uteis contados da
data da publicagdo do aviso a que -se refere este inciso & nio
podera exceder a data de encerramento do respectivo: Perfodo da

Primeira Série, para os titulares das Debéntutes da Primeira Série:
e 0s demais investidores apresentarem suas propostas no Leildo
de Repactuagdo da Primeira Série;

os titulares das Debéntures da P.rimei‘i"a Série deverdo, no prazo
fixado no Edital de Repactuacdo da Primeira Série, por meio do.
SND ou do BovespaFix, conforme as Debéntures da Primeira.
Série de. sua titularidade estejam custodiadas na CETIP ou na
CBLC ou, ainda, por meio da Instituigio Depositiria para as
Debéntures da Primeira Série de sua titularidade que ndo -estejam.
custodiadas na CETIP ou na CBLC, manifestar (i) que ndo aceitam
as caracteristicas da Repactuagdo da Primeira Série descritas no
Edital de Repactuacdo da Primeéira Série e que, portanto; nio
participardo do Leildo de Repactuacdio da Primieira Série; ou
(i1) que aceitam as: caracteristicas da Repactuacio da Primeira

Série descritas no Edital de Repactuagé‘b da Primeira Série e que,

de Repactuagdo da Primeira
anifestagdo no prazo fixado no

portanto, participarSo do Leil3

Edital de. Repactuagdo da Primeira\ Série ou a manifestagio
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relativa a somente __parte.&asﬁebel‘ltﬂf‘és a’ J'frrfa.rfa Série de que

for titular, serd considerads aceitagdo, com relacio 3s Debéntures.

da Primeira Série que ndo forem indicadas, &s caracteristicas da
Repactuagdo da Primeira Série, Independentemente do resultado,
do Leildo de Repactuagdo da Primeira Série;

0s Investidores interessados em adquirir as Debéritures da
Primelra Série com as. caracteristicas da Repactuagédo da Primeira,
Série descritas no Edital de Repactuacio da Primeira Série
deverdo, na forma e prazo (prazo que deverd ser 0. mesmo que o

concedido aos titulares das Debéntures. da Prireira Série) fixados

no Edital de Repactuagio da Primeira Série, manifestar que
aceitam as caracteristicas da Repactuacio da Primeira Série
descritas no Edital de Repactuacio da Primeira Série e que,

portanto; participario do Leildo de Repactuacdo da Prirmeira
Série;

na data de encerramento do respectivo Perfodo da Primeira
Série, os titulares das Debéntures da Primeira Série participantes
do Leildo de Repactuacio da Primeira Série cujas propostas nido
foram vencedoras no Leildo de Repactuacdio da Primeira Série

deverdo ceder as Debéntures da Primelra Série de gue forem

titulares e que tiverem sido incluidas no Leildo de Repactuagdo da
Primeira Série aos investidores cujas propostas foram vencedoras
no Leildo de Repactuacdo da Primeira Série, mediante o
pagamento, por estes, do Valor Nominal acrescido da
Remuneracdo da Primeira Série, calculada pro rata temporis até a
data da aquisicdo;

a Companhia obriga-se, solidariamente com os investidores cujas
propostas foram vencedoras no Leildo de Repactuacdo da

Primeira Série e que nio hofitaram suas respectivas obrigacdes

de pagamento para com os ftitulares das Debéntures da Primeira

Série objeto da cessdo, pelo cul primento. das obrigagtes de

pagamento aos titulares das Debéntures da Primeira Série

Ragério Pereira
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cedidas, inexistindo fab:iﬁaﬁq- de, *ent gd.‘r.‘ag.'f)ebéntures da
Primeira Série cedidas enquanto néo for realizado o referido
pagamento;

sujeito ao disposto no item 3.6 acima, a Companhia obriga-se a,
na data de encerramento do respectivo Periodo da Primeira Série,
adquirir ou resgatar as Debéntures da Primeira Série, pelo Valor
Nominal acrescido da Remuneragdo. da Primeira Série aplicavel,

calculada pro rata temporis até a data da aquisi¢do ou resgate;

dos titulares das Debéntures da Priffieira: Série que (i) se

mamfestaram pela ndo aceitagdo as caracteristicas da
Repactuagao. da Primeira Série €, portanto; nédo participaram do
Leildo de Repactuacdo da Primeira Série, nos termos do item (1)
da alinea (c) acima; e (i) se manifestaram pela dceitagdo as
caracteristicas da Repactuagéio da Primeira Série nos termos do
item (i) da alinea (c) acima e, portanto; participaram do Leildo
de RepactUagao da Primeira Série mas ndo encontraram ofertas
de compra de outros investidores no Leildc de Repactuagdo da
Primeira Série compativeis com suas respectivas -ofertas de
venda. A .aquisigio ou resgate ndo serd acrescido de prémio de
qualguer natureza. No caso de aquisicdo, as Debénturés da
Primeira Série adquiridas pela Companhia poderdo, por opgdo da

‘Companhia, ser martidas em tesouraria, canceladas ou vendidas

a terceiros, a qualquer tempo. As Debéntures da Primeira Série
adquiridas pela Companhia para permanéncia eém tesouraria nas
termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus 3 Rermuneracdo da Primelra Série em vigor na data de
recolocagdo no mercado; e

o conselho de administracdo da Companhia comimicard aos
debenturistas, no prazo de até 1fum) dia Gtil contado da data de
término do Leildo de. Repactugclo da Primeira Série, a taxa da
Remuneracdo da Primeira Sgrie vigente para o Periodo da

NO o1
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a origiat apressniado, dou f

Primeira Série subseqiiente.
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CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE.

Quantidade. Serdo. emitidas até 100.000 (cem mil) Debéntures da Segunda
Série.

Prazo e data de vencimento. Sujeito--ao disposto no item 4.5 abaixo, as
Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos,
contades da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, -em 20 de abril de 2016
' ficimento da S da Série").

Pagamento do 'V_:_'_::for Nominal. Sujeito ao .d'i's_pqsto' no item 4.5 abaixg, o Valor
Nominal das Debéntures da Segunda Série serd pago em 1 (uma) Unica parcela
na Data de Vencimento da Segunda Série:

Remuneracdo. A remuneracdo das Debéntures da Segunda Série observard os
seguintes critérios:
T 0 Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série serd atualizado pela

variagdo acumulada do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA™),

calculada por dias Uteis, de forma pro rata temporis, se necessario,:
desde a Data de Emissdo até a data do respectivo pagamento
("Atuz ' etd da Série"); e

. sobre -0 Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série acrescido da
Atualizagdio Monetdria da Segunda Série, incidirdio juros remuneratérios
correspondentes a um determinado percentual, base 252 (duzentos e
cinglenta e dois) dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, expresso na forma percentual ac ano;

calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias
uteis, desde a Data de Emissdo ou a data.de vencimento do. Periodo de
CapitalizagBio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de
seu efetivo pagamento ("Jufos Remuneratérios da Sequrida Série" e, em
conjunto com a Atualizaglo Monetdria da Segunda Série, "Remuneracio
da Sequnda Série").
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4.4.1

4.4.2

NIi.y = valor do niimero-indice do més

LA ) o see ao 80
. e 8 4 e g - [ I ]
¢ s 9 Y . .
» & 9 B (¥ ] . % aw
L L B I R U 3 LS B N
L L] - ey & 3
- L3 . ‘. L Y |
‘s ® o L -' - “ e 0
- [ * & g0 L] _' 'i

Sujeito ao disposto ho item 4.5 abaixo..a)aﬁtuajrzat;éo Moﬂeltaﬂa da Segunda
Série serd paga em 1 (uma) Gnica parcéla na Data de Vencimento da Segunda
Série; @ (ii) os Juros. Remuneratérios da Segunda Série serfo pagos.
anualmente a partir da Data de Emiss&o, ocorrendo o primeiro pagamento em
20 de abril de 2007 €, o Ultimo, na Data de Vencimento da Segunda Série.

A Remuneracdo da Segunda Série sers calculada de acordo tom as seguintes
férmulas:

VNa = VNe x C, ondeé:

VNa = Valor Nominal acrescido da Atualizacéio Monetdria da Segunda. Série,

calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nomihal, informado com 6 (seis) casas decimais, ‘sem
arredondamento;

C= fator acumulado das variagdes mensais dos indices utilizados, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Gl | ol s =€, ] [
NIG NI] Nln—l

NIo = valor do ndmero-indice do més anterior ac més de:inicio. de atualizaggo;

., onde:

NI; = valor do nimero-indice do més de inicio de atualizac3o;

NI; = valor do niimero-indice do mas subseqlente aoc més de inicjis de
' atualizagdo;

NI, = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizacio utilizado

até a data de aniversario das Debéntures da Segunda Série.

Apés a data de aniversério, valor do niimero-indice do més de

atualizago. Considera-sg. més de atualizagdo o compreendido

entre duas datas de [aniVersirio consecutivas e data de

aniversario o dia da Data|de Vercimento da ‘Segunda Série;

terior 5o més "n";
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dup = ndmero de dias (teis decorr:dp;. dg datebasé an;er:e[, sendo esta a
data de aniversitio em cada més, até a data de atualizagdo,
limitado ao ndmero total de dias dteis de vigéncia do indice de
precos, sendo "dup" um niimero inteiro;

dut = ndmero de dias (teis contidos entre a data-base anterior e a préxima
data-base, sendo "dut" um ndme'r'é-inteiro-.

Caso no més de atualizacio o ndmero-indice ndo esteja ainda d:spcmrvel sera

utilizada a Ultima variacgo disponivel do indice de precos em questdo (;w J
NIII‘-!

O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico ndmero de casas decimais

divulgado pelo érgéo responsavel por seu calculo.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor, sem necessidade de ajuste & Escritura de Emissdio ou qualquer outra,
formalidade.

NI, r
Os fatores resultantes da expressdo: { M1l sdo considerados com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento. '

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios s8o. calculados com
16 (dezesseis) casas decimalis, sem arredondamento.

O caleulo dos Juros Remuneratérios da Segunda Série sobre o Valor Nominal

das Debéntures da Segunda Série acrescido da Atualizagso Moretaria da

Segunda Série obedecerd & seguinte férmula:
7= {VNax [FatorJuros - 1]}, onde:

3= valor dos Juros Remuneratérios da Segunda Série devidos no final de
cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

630\ Monetdria da Segunda Série,
calculado com 6 (seis) casas flecimajs, sem arredondamento;

0 SBE hlqm?ir
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Fatorluros = fator de JL""QS fixos ca!cghdq.gamlgv(n Ue)ugasagndeClmals’ com
arrédondammtd_;

i On'd_e_:

taxa =taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada comi
4 (quatro) casas decimals, definida no Procedimento de
Bookbuilding;

N = nidmero de dias representativo da taxa, de 252 (duzentos e cinglienta e-
dois) dias Uteis;

N= nimero de dias Gteis entre -a data de pagamento de Juros

Remuneratérios da Segunda Série anterior e a data do préximo
pagamento de Juros Remuneratérios da Segunda Série, sendo "n"
um ndmero inteiro;

DT= ndmero de dias (teis entre a data de pagamento de Juros
Remuneratérios da Segunda Série anterior e a proxima a data de
pagamento de Jurdos Remuneratéfios da Segunda Série, sendo
"DT" um nlmero intelro;

DP = nimero de dias dteis entre a data .de pagamento de Juros

Remuneratérios da Segunda Série anterior e a data atual, sendo
"DP" um nimero Inteiro.

Se, na data de vencimento de quaisquer obrigaces pecunidrias decorrentes
das Debéntures da Segunda Série, n&io houver apuracdo e/ou divulgacda do
IPCA, sera aplicada & Remuneracdo da Segunda Série o nlmero-indice obtido
com a utilizagdo da Ultima variacdo percentual do IPCA divulgada oﬁcialmeﬂte,

.nEo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Companhia € os
titulares das Debéntures da Segunda Série, quando da divulgacdo posterior do

IPCA que serla aplicdvel. Em caso de auséfcinda apuracdo e/ou divulgagao do

: @ﬁ?’
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judicial, o IPCA deverd ser substituido f:e!e sub%téuto.de’semﬂnado Jegalmente
para tanto. No caso de nio haver substituto legal do IPCA, o Agente Fiducidrio
devera ‘convocar assembléia de titulares das Debéntures da Segunda Série, a
ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados da data de término

-do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio deste item, para

deliberar, de comum acordo com a Companhia, 0 novo pardmetro de
remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, parametro este que devera
preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragdo da Segunda Sérle.
Caso titulares das Debéntires da ‘Segunda Série; reunidos em assembléia,
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da

Segunda Série ‘em circulagdo, ndo aprovem o pardmetro proposto pela,

Companhia, serd aplicada automaticamente no lugar do TPCA, o Indice Nacional
de Pregos ao Consumidor — INPC, divulgado pelo Institute Brasileiro: de

Geografia e Estatistica. At& o momento da definicdo ou aplicacao, conforme o

caso, do novo pardmetro, serd utilizado o ndmero-indice’ obtido com &
utlllzagao da Ultima variaco percentual do IPCA divulgada oficialmente,,

acrescido dos Juros Reémuneratérios da Segunda Série, calculado pro rata

temporis desde a data do evento até a data da-definigdo ou aplicagdo, conforme
0 caso, do hovo pardmetro (observado que se, durante tal periodo, tenha

ocofrido o vencimento de alguma obrigacdo pecunisria das Debéntures ‘da

Segunda Série, a data de vencimento de tal obrigagdo serd automaticamente
postergada para o 29 (segundo) dia' Gtil contado da data da definicdo ou
aplicagio, conforme o caso; do novo parametro),

Pastergacdo do pagamente do Valor Nominal, da Remuneracio da Segunda

Série, de demais encargos ou de valores de resgate ou aquisi¢cdo. Nos termas

da Resolugdo n.© 2,837, de 30 de maio de 2001, do Conselho Monetario

Nacional, as obrigacdes pecunidrias estabelecidas na Escritura de Emisséo para
as Debéntures da Segunda Série, incluindo pagamento do Valor Nominal, da
Remuneragdo da Segunda Série, de demais encargos ou de valores de resgate
ou aquisigdo ‘das Debéntures da Segunda Série, serdo automaticamente
prorrogadas se tais pagamentos implicaren
Companhia e/ou do Banco Vétorantim S.A. em relagfo aos niveis de Patriménio

. em desenquadramento da

%\
andar
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portanto, em 20 de abril de 2026 ("

formula:
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Liquido Exigido e dernais limites operadunars estabeletldas :—.s rbgulamentagao
em vigor editada pelo Conselho Monetario Nacmnal efou Banco. Central do
Brasil, caso em que o respectivo pagamento serd prorrogado até a data em que
a Companhia e/ou o Banco Votorantim S.A. estejam enquadrados em relacdo a
tais niveis,

CARACTER{STICAS DAS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE

Quantidade. Serdo émitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures da Terceira
Série.

Prazo e data de venc‘rmento. As Debéntures da Terceira Sétie terdo prazo de
vencimento de 20 (vinte) anos; contados ‘da Data de Emissdo, vencendo-se,

em tonjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série e a Data de
Vencimento da Segunda Série, "Data de Vencimento").

Pagamento: do Valor Nominal. O Valor Nominal das Debéntures da Terceira
Sérle serd pago em 1 (uma) (nica parcela na Data de Vencimento da Terceira

‘Série.

Remuneragdo. Sobre o Valor Nominal das Debéntures da Terceira Série
incidirdo, desde a Data de Emissdo ou a data de vencimento do Periodo de
Capitalizagio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento, juros remuneratdrios correspondentes a 100% {cem' por
cento) da Taxa DI, calculada de forma expnnenc;al e cumulativa pro rata

temporis por dias (teis decorridos ("Remune Série™ e, em

conjunto com a Remuneragido da Primeira Série e a Remuneracdo da Segunda
Série, "Remuneracio").

A Remuneragdo da Terceira Série serd paga em 1 (uma) Unica parcela na Data

de Vencimento da Terceira Sérle.

JR = VN x [FatorDI - 1], onde:
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JR:=  valor da Remuneracdo da Tercklra Ser&e ‘dev:da.nas datas dos seus
respectivos vencimentos, calculado com 6 (SE!S) casas decimais,

sem arredondamento;

VN = Valor Nominal no inicic de cada Periods de Capitalizacgo; calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamehto;

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data
de inicio de capitalizacdo, Inclusive, até a data de célculo,
.exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamenta, de acordo com a férmula abajxo:

Fator DI = ﬁ[u-( TDI, xiﬂ onde:
5/ 100 :

Nor = niimero total de Taxas DI, sendo "ne* um numero inteiro;

TDIx = Taxa DI éxpressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento:
" dp:
; D 252 R
DI =|—L 4] -7, ohde-
‘ ..[100- J !

k= 1, 2,-.'. ;NG

DIy= Taxa DI, em percentual ac ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois)’

dlas (teis, calculada e divulgada pela CETIP, referente ao dia "k”";

dy = nilmero de dias (teis correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI,

sendo "d¢" um niimero inteiro; e
= 100,00.

O fator resultante da expressdo [1 + (TDI, x $/100)] & considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento..

Efetua-se o produtério dos fatores didrios [1+ (TDIcx §/100)], sendo que a
cada fator didrio acumulado, trunca-se o restitado com 16 (dezesseis) casas

decimais, aplicando-se ‘o proximo fator didrip, e %ssim por diante até o tltimo
-considerado.
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FatorDI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamerito,

: R
Uma vez os fatores didrios estando acg;guﬁdbsﬁ__c&ﬁside‘rézﬁe-h.fato_r resultante

A Taxa DI déverd ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais
divulgado pelo-érgdo responsével pelo seu célculo.

5.4.3 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagBes pecunidtias decorrerites
das Debéntures da Terceira Série, ndo houver apuragdo e/ou divulgagdo da
Taxa DI, serd aplicada & Remuneracio da Terceira Série a Ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, ngo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras
entre a Companhia e os titulares das Debéntures da Terceira Sérle, quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Em caso de auséncia da
apuragdo efou divilgagdo da Taxa DI Ppor mais de 10 (dez) dias consecutivos da
data esperada para a sua divulgacao ou,' imediatamente, em caso de extingédo
da Taxa DI ou de [mpt‘JSSibIl'idade de aplicacdo da Taxa DI por imposigde legal
ou determinacio: judicial, a Taxa DI devera ser substitufda pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal da
Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar assembléia de titulares das
Debéntures da Terceira Série; a ser realizada no prazo méximo de 20 (vinte)
dias contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos
previstos no inicio deste Iltem, para deliberar, de comum acordo com a
‘Companhia, o novo parametro de remuneracio das Debdhtures da Terceira
Série, pardmetro este que devera preservar o valor real ¢ os mesmos niveis da
Remuneracdo da Terceira Série. Caso titulares das Debéntures da Terceira
Série, reunidos. em assembléia, representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures da Terceira Série em circulagdo, ndo aprovem
© parémetro proposto pela Companhia, serd aplicada automaticamente no lugar
da Taxa DI, a taxa média dos financiamentos didrios, com lastro em titulos
federais, apurados no Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia — Selic. Até o
‘momento da‘-defi'nit;ﬁo ou aplicagdo; conforme o caso, do novo parametro, serd

cialmente, acrescida do percentual
. data do evento até a data da
pardmetro (observado qtie 5€;
ento de alguma obrigagdo

utilizada a dltima Taxa DI divulgada s
aplicavel, calculada pro rata temporis Hesde
definicdo ou aplicagdo, conforme o caso} do no
durante tal periodo, tenha ocorrido |0 venci
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pecuniaria das Debéntures da Terceu'a %ﬂne,o‘a-a'a'ta c?e .vkhclmento de tal
obrigacéo serd automaticamente postergada para 0 25 (segundo) dia atil
contado da data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo
parametro).

V. OBSERVACOES FINAIS - a) O Sr. Presidente franqueou o uso da palavra nio
havendo, todavia, nenhuma’ manifestacdo; b) Os trabalhos foram suspensos para a
lavratura da presente ata, que tendo sido lida e achada conforme, vai assinada pelo.
Prestdente, Secretdrio e demais presentes. (aa) Wilson Masao Kuzuhara, Presidente;
Milton Roberto Pereira,. Secretdrio. p. Banco Votorantim S.A., Marcus Olyntho de
Camargo Arruda € Wilson Masao Kuzuhara; José Ermirio de Maraes Neto; Marcus.
Olyntho de Camargo Arruda e Wilson Masao Kuzuhara..

A presente transcricdo é copia fiel da ata lavrada no livro préprio.

S&o Paulo, 5 de junho de 2006,

¥ adin

MILFON ROBERTO PEREIRA

Secretario,

'155 523/06-5
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